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 های نقدینگی: مبانی نظری، سازوکارها و پیامدهای بازار طعمه

 ۱۴۰۴ بهمن – دکتر کیارش مهرانی 

 مقدمه 

  خود  روند   به   یا   شوند می  معکوس  ناگهان  مقاومت،   یا   حمایت  سطوح  شکستن  از  پس   بازارها   چرا  که  اید پرسیده  خود   از  حال  به  تا   آیا

 بازار نقدینگی اساسی شکل سه مورد در مقاله، این در .کنیم کشف را نقدینگی روندهای و  نقدینگی هجوم راز بیایید  دهند؟می ادامه

  مورد  در  بینش  دنبال  به  که  بازانیسفته   و  گرانمعامله  برای  مفاهیم  این.  نقدینگیجمع آوری  و    پاکسازی  ربایش،  :کرد  میخواه  بحث

رسند: عرضه و تقاضا قیمت را بازارهای مالی در نگاه اول ساده به نظر می  .هستند  ارزشمند  بسیار  هستند،  قیمت  احتمالی  حرکات

چیز  در بازار سهام، همهتر است.  شوند. اما واقعیت پیچیدهها وارد خرید و فروش میگذاران بر اساس تحلیلکنند و سرمایهتعیین می

های قیمتی نه حاصل »عرضه و تقاضای طبیعی«، بلکه شود ساده نیست. بسیاری از حرکت قدرها هم که روی نمودارها دیده میآن 

ها در  این تله .گران خردآوری نقدینگی معاملهجمع :هایی است که هدفشان تنها یک چیز استنتیجه طراحی هوشمندانه تله

 .پردازیممیاش را ای بازار، »طعمه نقدینگی« نام دارند؛ مفهومی که اگر آن را نشناسیم، دیر یا زود هزینهادبیات حرفه

 سؤال  یک   ها آن.  نیستند  قیمت  بینی پیش  دنبال  به  رایج،   تصور  برخلاف  –   گردستکاری  بازیگران  بگوییم  تردقیق  یا  – شیادهای بازار  

اند، یا جایی که با هیجان منتظر گران حد ضرر گذاشته پاسخ هم روشن است؛ جایی که اکثر معامله  پول کجاست؟:  پرسندمی  ساده

طور ها بهای است که حجم بالایی از سفارشاستخر نقدینگی ناحیه  .اند۱شکست مقاومت هستند. این نقاط، همان استخرهای نقدینگی 

ماجرا معمولاً  .شوندریسک محسوب میشدن هستند. این نواحی هدف اصلی بازیگران بزرگ برای ورود یا خروج کمزمان قابل فعالهم

آرام ای که »از جای مطمئن« رسیده است. فضا آرام مثبت، تحلیلی امیدوارکننده، یا شایعهشود. خبری نیمه با یک روایت شروع می

رسد و نمودار، پرد. حجم معاملات طبیعی به نظر میریزد، نه میشود؛ نه میشود. سهم وارد یک محدوده نوسانی باریک میساخته می

خوش  و  همینتمیز  در  درست  است.  معاملهفرم  میجا،  کار  به  دست  خرد  پایینگران  کمی  ضررها  حد  محدوده،  شوند:  کف  از  تر 

 .رسد؛ اما دقیقاً همین منطق جمعی، هدف اصلی تله استنظر می چیز منطقی بههای خرید کمی بالاتر از سقف آن. همهسفارش 

رسد حمایت مهمی را از بین برده است. حد آید. یک حرکت تند و ناگهانی رو به پایین؛ شکستی که به نظر میسپس ضربه اول می

فروشند، بازیگر  دود. در همین لحظه که بسیاری با عجله میشود و ترس در بازار میهای هیجانی آغاز میشوند، فروشضررها فعال می

آوری سهم، جهت شود. پس از جمعاما داستان اینجا تمام نمی  .خرد. نقدینگی آزاد شده، شکار شده استسروصدا میبزرگ آرام و بی

های خرید یکی پس از دیگری شود و این بار سیگنالگردد، سقف قبلی شکسته می شود. قیمت به سرعت برمیبازار ناگهان عوض می

شوند. حالا نوبت  ها با اضطراب وارد میگویند و جامانده»شروع موج جدید« می  ها ازکنند، کانالها تأیید میشوند. تحلیلظاهر می

شود، چون بر این الگو بارها و بارها تکرار می  .فروشدضربه دوم است: همان بازیگری که پایین خریده بود، در هیجان عمومی می

حدس.  های ثابت انسانی بنا شده است: ترس از جا ماندن، اعتماد بیش از حد به الگوهای تکنیکال عمومی، و حد ضررهای قابلضعف

 .بینی قیمت باشد، عرصه مهندسی رفتار استکه میدان پیشبازار مدرن بیش از آن
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ها و خبرهای بد در  های کاذب، حجم بالا بدون پیشرفت واقعی قیمت، خبرهای خوب در سقف ها همیشه وجود دارند: شکستنشانه

رسند، معمولاً فرصت از بین رفته و فقط نقدینگی باقی مانده  ها. اما مشکل اینجاست که وقتی همه به یک نتیجه مطمئن میکف

نانوشته بازار ساده است  .است جاست که خطر پنهان شده  کنند، اغلب همانجایی که اکثریت احساس امنیت می :قاعده 

پاسخ این سؤال،   چه کسی اینجا مجبور است بخرد یا بفروشد؟ :پرسدای به جای پرسیدن »الگو چیست؟« میگر حرفهمعامله.است

 .زندتفاوت میان شکارچی و طعمه را رقم می

بینیِ  پیشنقدینگیِ قابلاز   گرها، یا بازیگران دستکاریکنندهدامپوپامپ  ( ناسالم )معامله گران باهوش شیادهافراموش نکنیم که  

ر بازار سهام،  د  .کنند به سمتشان بیایدپول را وادار میکنند«، بلکه  ها »پول را دنبال نمیکنند. آنتغذیه می  گران خردمعامله

 :نقدینگی معمولاً در این نقاط متمرکز است

 (Stop Loss) حد ضررها •

 (Breakout Buy) دستورهای خرید هیجانی  •

 های مشهورهای معلق اطراف اعداد رُند و مقاومت/حمایتسفارش  •

 طعمه نقدینگی یعنی   .طعمه آماده استاین یعنی    . شوندفعال می  خودکارها  داننداگر قیمت به آن نقطه برسد، سفارششیادها می

کنند، تا بازیگر بزرگ بتواند با میانباشته    هایی را گران خرد ناخواسته در آن سفارشایجاد یک سطح قیمتی که معامله

 .دنکننقدینگی را شکار می  آنها   د نخرنقدینگی نمیبر أساس اصول   هاشیاد .کمترین ریسک وارد یا خارج شود

 (Liquidity Sweep) نقدینگی یا جارو کردن  پاکسازی-1

  زمانی نقدینگی از جابجایی این نوع .است احتمالی روند  تغییر یا شدن معکوس یدهندهنشان،  نقدینگی  یا جارو کردن  پاکسازی 

 حرکت قیمتی  جهش زار بابا ی که انتظار دارندگرانمعامله جذب یا ضرر حد دستورهای کردن فعال سمت به بازار که  افتدمی اتفاق 

بازار   . دهدمی قرار هدف  را حمایت سطوح زیر یا مقاومت بالای سطوح مانند  بالا، نقدینگی با  مناطقی اقدام،  این کند همراه میشود.

 : کلیدی هایویژگی .تر را جمع کند کند تا نقدینگی لازم برای ادامه روند بزرگدر این حرکت مانند یک »طعمه« عمل می

 .است گرانمعامله مقابل   طرف در ضعف دهنده  نشان •

 . دهد می رخ روند  جدید گیریجهت یا  روند  تغییر یک از قبل اغلب •

 . دهدمی ارائه یابی موقعیت و بازار احساسات مورد در  هاییسرنخ •

 . دهند می قرار ضرر حد های سفارش  آن در گرانمعامله از بسیاری که کنید تصور را مقاومت   سطح یک مثال، عنوان به •

  را شکست گرانمعامله و شود معکوس  شدت به اما  برساند،  سطح این بالای به را هاقیمت ایلحظه  است ممکن نقدینگی  جاروکردن

 . کندمی برجسته را معاملات  در مشاهده و صبر  اهمیت پدیده  این. بیندازد دام به



3 
 

رود  دلار بالا می ۱۷۳.۵۰قیمت ناگهان تا  است.دلار ۱۷۳روز قبل  بالاترین قیمتدلار،   ۱۷۲در محدوده  اپلمثال: سهام  •

 .گران تازه وارد ممکن است دچار ضرر شوندگردد؛ استاپ فروشندگان فعال شده و معاملهدلار بازمی ۱۷۲.۷۰و سپس به 

 (Liquidity Run) آوری نقدینگیجمع  -2

 در بازار که دهد می رخ زمانی نقدینگی هجوم این نوع از دیگر، سوی از .است روند یادامه یدهندهنشان ، آوری نقدینگیجمع

  هاهجوم  کردن، جارو برخلاف . کندمی مصرف  را نقدینگی مسیر، طول در و  کندمی حفظ را خود مومنتوم خاص، جهت یک

 : کلیدی هایویژگی .هستند  غالب روند قدرت  دهندهنشان

 . هستند همسو فعلی   روند با  اغلب •

 .شود قیمت توجه قابل  ادامه به منجر  تواندمی این •

 . است روند پیرو گرانمعامله قوی  مشارکت دهنده  نشان •

  اصلاح حداقل  با  بازار،  توسط مقاومت سطوح مکرر شکستن شامل  است ممکن  نقدینگی   هجوم صعودی، روند  یک در  مثال،  عنوان به

  را   خود  سود  و  ببرند  سود  قیمت  طولانی  حرکات  از  توانندمی  دهند،می  تشخیص  زود  را  هاهجوم   این  که  گرانیمعامله  .باشد  هاقیمت

کند و معمولاً با شکست ساختار این حرکت طولانی و پیوسته قیمت است که چندین سطح نقدینگی را فعال می. برسانند حداکثر به

 .بازار همراه است

دلار   ۷۶۰شوند و قیمت تا دلار شکسته می ۷۸۰  → ۷۹۰ →  ۸۰۰های متوالی Lowدر یک روز،  تسلامثال: سهام  •

 .یابدشوند و روند ادامه مییکی فعال میهای خریداران یکیکند. استاپسقوط می

 مبانی مفهومی نقدینگی در بازارهای مالی 

 بازار  نقدینگی  نقش

  سطوح   که  استاندارد  دیدگاه  برخلاف  .است  ضروری  بازار  پایداری  برای  اغلب  بازار  نقدینگی   ،   معاملاتی  های  تجربه  و  مشاهدات  اساس  بر

  تقویت  را  بازار  فعالیت   فرآیند  این.  کندمی  آزمایش  را  سطوح  این  ضعف  یا  قوت  نقاط   نقدینگی  داند، می  ایستا  موانع  را  مقاومت   و  حمایت

  هدف   بازار  هاینقدینگی  .کنند  شناسایی  را  بالقوه  هایبازگشت  و  روندها  تا  کند می  فراهم  گرانمعامله  برای  را  هاییفرصت  و  کندمی

  تا   کنند می  ایجاد  گرانمعامله  برای  را  هاییفرصت  بلکه  کنند،می  تسهیل  را  نامتعادل   اتسفارش  تسویه  تنها  نه  آنها.  دارند  ایدوگانه

  ارزیابی   را  اساسی  روندهای  قدرت  توانندمی  گرانمعامله  ها، نقدینگی  به  ها قیمت  واکنش   نحوه  مشاهده   با  .کنند  تحلیل  را  بازار  احساسات

نقدینگی، مفهومی چندبعدی  .  باشد   بازی  دهنده   تغییر  هستند،  بازار  در  پیشرفت  دنبال  به  که  کسانی  برای  تواند می  بینش  این .  کنند

 : شوداست که در ادبیات مالی معمولاً به سه دسته اصلی تفکیک می

 (Market Liquidity) نقدینگی بازار - 1



4 
 

شود. بازارهای با  اطلاق می  بدون ایجاد اثر قیمتی معنادارتوجه،  ها در حجم قابلنقدینگی بازار به توانایی خرید یا فروش دارایی

 .های معاملاتی هستندقابلیت جذب شوک و   (Bid–Ask Spread) نقدینگی بالا دارای عمق کافی، شکاف قیمتی محدود 

 (Funding Liquidity) منابعنقدینگی تأمین  - 2

به سهولت دسترسی اشخاص و نهادها به منابع مالی خارجی اشاره دارد. این نوع نقدینگی برای عملکرد پایدار    منابعنقدینگی تأمین  

 .بازارهای اعتباری و حفظ توان ایفای تعهدات مالی بازیگران بزرگ اهمیت حیاتی دارد

 (Operational Liquidity) نقدینگی عملیاتی- 3

های جاری است و نقش اساسی  مدت و هزینهنقد برای پوشش تعهدات کوتاههای نقد یا شبهنقدینگی عملیاتی بیانگر کفایت دارایی

زمان بر هر سه بعد فوق اثرگذار باشند  طور همتوانند بهنقدینگی می  طعمه های  .کنددر ثبات مؤسسات مالی و کارگزاران بازار ایفا می

 .مدت بازار را بر هم زنندو از این طریق، تعادل کوتاه

 ای از فریب تا حرکت واقعی روایت چهار مرحله چرخاند؟گران را میبازار چگونه معامله

دهد  کنند. اما تجربه نشان میها بر اساس خبر، تحلیل یا ارزش ذاتی حرکت میکنند قیمتبسیاری از فعالان بازار سهام تصور می

را جابه از همه قیمت  بلکه  جا میآنچه بیش  نه تحلیل؛  آنکه هانقدینگی و رفتار انسانکند، نه خبر است و  از  بازار پیش  ست. 

گر  ای که اگر شناخته نشود، معاملهشناسی، الگویی تکرارشونده دارد؛ الگویی چهارمرحلهشناختی است و این رواناقتصادی باشد، روان

 .شود که بازار هنوز تصمیم نگرفته استاین چرخه از جایی شروع می .شودناخواسته در نقش طعمه ظاهر می

 تست و تنظیم  –قاپیدن نقدینگی Grab :مرحله اول

گردد. نه  زند و دوباره برمیدهد. قیمت کمی از یک سطح بالا یا پایین میدر این مرحله، بازار حرکات کوچک و نامطمئن انجام می

روندی شکل گرفته و نه ساختاری شکسته شده است. این حرکات، تصادفی نیستند؛ بازار در حال »سؤال پرسیدن« است. بازیگران  

معامله واکنش  میبزرگ  را  میگران  عجله  کسی  چه  میسنجند:  باور  زود  کسی  چه  دارد؟  ضرر  حد  کسی  چه   کند؟ کند؟ 

 .شوند؛ جایی که هنوز هیچ تصمیمی گرفته نشده استجا وارد میگران خرد درست در همینبیشتر معامله

 تله   ساخت  – مرحله دوم: انباشت یا توزیع  

کند، نه ریزش کند. نه رشد میشود. قیمت در یک محدوده باریک نوسان میای میکنندههای اولیه، بازار وارد فاز خسته پس از تست

 . بینیپیششوند؛ حمایت معتبر، مقاومت مشخص، سناریوی قابلنظر میآرام همها آرامجدی دارد. تحلیل

های  ها، سفارشحد ضررها زیر کف .اندشدنها در حال انباشتهسفارش  :دادن استاما پشت این آرامش، اتفاق مهمی در حال رخ 

بهها. این همان استخر نقدینگی است؛ جایی که بازار میخرید بالای سقف از معاملات  صورت  داند اگر به آن برسد، حجم بزرگی 

 .شودخودکار فعال می

 رحمانه سازی بیپاک مرحله سوئیپ یا :مرحله سوم
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ناگهان همه بهسپس،  را میهم میچیز  مقاومت »قطعی«  یا  غیرمنتظره، حمایت  و  تند  فعال  ریزد. یک حرکت  شکند. حد ضررها 

ای است که بسیاری این مرحله همان لحظه   .شودافتد و ترس یا طمع بر بازار مسلط میشوند، فروش یا خرید هیجانی راه میمی

سازی توهم جمعی و آزادسازی پاک :گویند: »بازار غیرمنطقی است.« اما در واقع، بازار دقیقاً در حال انجام کار خودش استمی

 .نقدینگی

 (Run)حرکت اصلی :مرحله چهار

ها پشت سر هم  کند. کندلشود. قیمت با قدرت و پیوستگی در یک جهت حرکت میسازی، تازه بازار وارد فاز واقعی میپس از پاک

دهد؛ اما اغلب  این همان جایی است که بازار »پاداش« می .یابد و دیگر خبری از نوسانات فرسایشی نیستآیند، حجم افزایش میمی

قبلاً حذف شدهمعامله یا  یا آنگران  وارد میاند،  اصلی نصیب دیگران شده استقدر دیر  جا ختم  چرخه به همین  .شوند که سود 

واقعیت این است   .شودگیرد و بازی از نو آغاز میگیرد، روایت جدیدی شکل میشود. پس از پایان حرکت، بازار دوباره آرام مینمی

کند. تفاوت  بیند و از آن استفاده میرا می  هابینی انسانپیشرفتار قابلزار فقط  گر است و نه دوست او. باکه بازار، نه دشمن معامله

 .رحم نهفته استمیان بازنده و برنده، نه در دانستن اندیکاتورهای بیشتر، بلکه در فهم این چرخه ساده اما بی

شدن است؛ و جایی رسد، معمولاً خطر در حال ساختهجایی که بازار آرام و مطمئن به نظر می :قاعده نهایی شاید این باشد

 .اند، اغلب حرکت واقعی تازه آغاز شده استکه همه ترسیده

 خودرو مثال عددی واقعی از »پاکسازی و شکار نقدینگی« در سهام ایران 

 :شودخودرو چند هفته در محدوده زیر معامله می، سهم ایران۱۴۰۳فرض کنید در مقطعی از سال 

 تومان  ۲۴۵ :کف مهم قبلی •

 تومان  ۲۷۰ :مدتسقف کوتاه •

 .اندتومان گذاشته ۲۴۵بیشتر سهامداران خرد حد ضرر خود را کمی زیر  •

 ضربه کوتاه و بازگشت سریع  – (Liquidity Sweep) پاکسازی نقدینگی -۱

 :در یک روز معاملاتی

 تومان  ۲۵۲ :قیمت پایانی روز قبل •

 شود در شروع بازار، فشار فروش ناگهانی ایجاد می •

 ( ۲۴۵آید )شکست واضح کف تومان پایین می ۲۳۸کف روزانه تا  •

 شوند حد ضررها فعال می •

 :اما در همان روز یا روز بعد •
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o  شودتومان بسته می ۲۵۰–۲۴۸سهم دوباره بالای 

بازار فقط »سری به زیر کف زد« تا سهامداران عجول را بیرون کند. نه روند عوض شد، نه ساختار. این یک پاکسازی    :تحلیل ساده      

 .نقدینگی بود، نه سقوط واقعی

 گرانفریب آرام معامله – (Liquidity Grab) نقدینگی   قاپیدن -۲

 :چند هفته بعد

 کند تومان عبور می ۲۷۰قیمت از  •

 شودروز بالای این سطح معامله می ۳ •

 «کنند »مقاومت شکسته شدبسیاری تصور می •

 شوند تومان وارد می ۲۸۵تا  ۲۷۵خریداران جدید در محدوده  •

 :اما ناگهان

 گردد برمی ۲۷۰سهم به زیر  •

 رسدتومان می ۲۵۸طی چند روز به  •

اینجا بازار عجله نکرد؛ اول اعتماد ساخت، بعد نقدینگی خریداران جدید را گرفت. این حرکت نه پاکسازی سریع    :تحلیل ساده      

 .کلاسیک Grabبود و نه ریزش سنگین؛ یک 

 درپی حرکت طولانی و پی – (Liquidity Run) آوری نقدینگیحرکت جمع -3

 :شودتر می، فضای بازار منفی۱۴۰۴در نیمه دوم 

 شود تومان وارد روند نزولی می ۲۶۰سهم از  •

 :شوندیکی شکسته میهای قبلی یکیکف •

o ۲۴۵ 

o ۲۳۰ 

o ۲۱۵ 

 شود در هر شکست، موج جدیدی از فروش فعال می •

 آید تومان پایین می ۲۰۰قیمت تا  •
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اینجا دیگر بازار فقط »نوک پا« وارد نشده؛ با قدرت جلو آمده و چندین سطح را پشت سر گذاشته است. این یک   : تحلیل ساده       

Liquidity Run شودتر همراه میاست؛ حرکتی که معمولاً با روند بزرگ. 

 آید؟قانون طلایی چرخه بازار: چرا ضرر زود و سود دیر می 

شناختی است. حقیقتی که هر اند، اما دلیل آن کمتر اقتصادی و بیشتر روانرحم بوده گران خرد بیبازارهای مالی همیشه برای معامله

 .Run دهد، و بیشتر سودها دررخ می Sweep و Grab بیشتر ضررها در:داند، این استای آن را میحرفه 

شود که هنوز چرخه بازار از جایی شروع می  . این جمله کوتاه، خلاصه کل رفتار بازار است و راهنمایی برای زنده ماندن در معاملات

ها به بالا یا پایین  دهند. کندلهای کوتاه و نامطمئن انجام میها حرکت، قیمتGrabهیچ روندی شکل نگرفته است. در مرحله  

شوند. اما  بینند و زود وارد بازار میعنوان آغاز روند میگران خرد اغلب این نفوذهای کوچک را بهگردند. معاملهروند و دوباره برمیمی

ای است که  مرحله  Grab .شودواقعیت این است که بازار هنوز تصمیم نگرفته است و ورود در این مرحله معمولاً باعث زیان اولیه می

 .چه کسی صبور است و چه کسی عجولسنجد؛  گر را میبازار ذهن معامله

از انباشته را فعال  صورت ناگهانی و شدید حد ضررها و سفارشرسد؛ جایی که بازار بهفرا می Sweep، مرحله  Grab پس  های 

 Sweep .شوند گران از بازار خارج میشود و بسیاری از معاملهکنند، هیجان و ترس غالب میها به سرعت حرکت میکند. قیمتمی

کند. این مرحله برای سودسازی نیست، بلکه اند صبر کنند را حذف میای است که بازار با خونسردی، کسانی که نتوانسته همان لحظه

شود؛ حرکت واقعی بازار. اکنون آغاز می Runدر نهایت، مرحله    .سازی مسیر حرکت اصلی استسازی نقدینگی و آمادهبرای پاک

یابد و بازار گیرند. حجم معاملات افزایش میها پشت سر هم شکل میکنند و کندلدار حرکت میصورت پیوسته و جهتها بهقیمت

شوند.  گران دیگر در اینجا حضور ندارند یا خیلی دیر وارد میدیگر نیازی به فریب ندارد. اما نکته مهم این است که بسیاری از معامله

 .اند نظم چرخه را درک کننداند و توانستهسازی بازار هنوز ایستادهه پس از پاکشود کبنابراین بیشترین سودها، نصیب کسانی می

شوند و  از ترس خارج می Sweep شوند، درزود وارد می Grab کنند: درگران خرد معمولاً این چرخه را برعکس تجربه میمعامله

برای   Run آوری اطلاعات هستند، وبرای مشاهده و جمع Sweep و Grab دانند کهها اما میایشوند. حرفهدیر وارد می Run در

 .برداری از حرکت واقعی اجرا و بهره

تلخ اما  است  بازار ساده  را  معامله .شودآید؛ سود، دیر آزاد میضرر، زود می :قانون طلایی  الگو  این  است که  گر موفق کسی 

 .گیری او را به سوی زیان هدایت کنددهد هیجان، تصمیمکند و اجازه نمیشناسد، در زمان مناسب صبر میمی

  نقش و پیامدها

را تشدید   عدم قطعیت بازارو   مدتنوسانات کوتاهتواند پاکسازی نقدینگی ضمن کمک به کشف قیمت و بازتخصیص منابع، می

 :کند. اثرات آن شامل

کند و موجب تغییر  جا میطور دفعی جابههای بزرگ، منحنی عرضه و تقاضا را بهاجرای سفارش  :هاتعدیل ناگهانی قیمت •

 .شود سریع سطح تعادلی قیمت می
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بازار غالباً این رویدادها را به :دهی انتظاراتانتقال اطلاعات و شکل • انتظارات فعالان  عنوان سیگنال اطلاعاتی درباره 

 .کنندبازیگران نهادی تفسیر می

ورود یا خروج ناگهانی نقدینگی، دامنه نوسانات قیمتی را افزایش داده و ریسک   :(Volatility) پذیریافزایش نوسان •

 .کندمدت را تشدید میکوتاه

نقدینگی  • بازخورد  حلقه  می :ایجاد  سنگین  فروش  از  ناشی  قیمت  فعالکاهش  سفارشتواند  یا  سازی  ضرر  حد  های 

 .رفتارهای تقلیدی را در پی داشته باشد و روند را تقویت کند

 نقدینگی طعمه هایتشخیص 

 :های زیر قابل شناسایی استنقدینگی معمولاً با شاخص طعمه های

 زمان با حرکات شدید قیمتافزایش غیرعادی حجم معاملات هم •

 انحراف از الگوهای تاریخی نوسان و نقدشوندگی  •

 های احساسات بازار تغییرات ناگهانی شاخص •

 تمایز پاکسازی نقدینگی و شکست ساختار بازار 

آوری نقدینگی، معمولاً بازگشت قیمت پس از آن، بدون تغییر حرکت کوتاه و ناگهانی برای جمع :پاکسازی نقدینگی •

 .واقعی روند

عبور قیمت از سطح کلیدی حمایت یا مقاومت، با حجم   :(Market Structure Break) شکست ساختار بازار •

 .دهنده روند جدیدبالا و حرکت طولانی، نشان

 ۱۲۱۰و بازگشت به  ۱۲۳۰تومان. افزایش قیمت تا   ۱۲۲۰روز قبل  Highتومان،  ۱۲۰۰در محدوده  فولادمثال: سهام  •

 .شکست ساختار=  ۱۲۵۰پاکسازی نقدینگی؛ عبور قیمت با حجم زیاد تا = 

 کنیم؟چرا اغلب درست برعکسِ بازار عمل می  :گرانخطای مرگبار رایج معامله

گران خرد، بدون آنکه بدانند، یک الگوی رفتاری تکراری دارند؛ الگویی که دقیقاً با منطق چرخه بازار در تضاد تقریباً تمام معامله

 .نفس نیستاش چیزی جز فرسایش سرمایه و اعتمادبهاست و نتیجه 

 Run به امید Grab خطای اول: ورود در

بیند. ورود  گر عجول، اولین حرکت کوچک را »شروع روند« می، بازار هنوز تصمیم نگرفته است. اما معاملهGrab در مرحله

زودهنگام، بدون تأیید ساختار، یعنی قرار گرفتن درست در تیررس بازار. اینجا جایی است که بیشترین ورودهای اشتباه شکل  

 .گیردمی
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 از ترس  Sweep خطای دوم: خروج در

گر با وحشت، دستی خارج  شود یا معاملهرسد. حد ضرر فعال میکند، فشار روانی به اوج میسازی میوقتی بازار نقدینگی را پاک

، نقطه تسلیم است؛ نه نقطه Sweep .کندگر آن را تقدیم میای که بازار به نقدینگی نیاز داشته، معاملهشود. دقیقاً همان لحظهمی

 .تصمیم منطقی

 Run خطای سوم: دیر رسیدن به

سو ها همچیز تأیید شده، تحلیلرسد. همهشود، بازار ناگهان »واضح« به نظر میسازی، وقتی حرکت اصلی آغاز میپس از پاک

گر نیست؛ سود اصلی قبلاً تقسیم شده  اند و اعتماد بازگشته است. اما در این مرحله، نسبت ریسک به بازده دیگر به نفع معاملهشده

 .است

 :بندی تلخ اما واقعیجمع

 ( Run در) رسنددیر می  (،Sweep در) شوندبا ترس خارج می  (، Grab در) شوندزود وارد می  گرانبیشتر معامله

سازد. کسی که این الگو را نشناسد، ناخواسته همیشه در سود می هابینی انسانپیشرفتار قابلبازار نه با تحلیل اشتباه، بلکه با 

 .گیران سمت نقدینگی خواهد بود، نه در سمت تصمیم

 کنید  اجتناب آنها  از باید که اشتباهاتی

 .کنید خودداری موقعیت حد از بیش  هایاندازه از و کنید مدیریت را خود ریسک همیشه : اهرم  از حد  از  بیش   استفاده •

 . شود ضرر به منجر تواندمی تایید  برای انتظار بدون معاملات به ورود  :تایید  گرفتن   نادیده •

  تفسیرهای یا هافرصت دادن دست از به منجر تواندمی واحد  زمانی بازه یک روی تمرکز  :زمانی  های بازه  گرفتن   نادیده •

 .شود نادرست

 تضعیف را شما استراتژی  تواند می شما تصمیمات کردن دیکته برای طمع یا ترس به دادن اجازه :احساسی  معاملات •

 . کند

  تواندمی همچنین  معاملاتی خاطرات دفتر یک داشتن. دارد مداوم یادگیری  به تعهد و انضباط  و نظم به نیاز مشکلات این از اجتناب

 . کند  کمک شناسایی در شما به

 بندی جمع

محرک و هم    دهنده اطلاعاتانتقالهای محوری در ریزساختار بازارهای مالی، هم نقش  عنوان یکی از پدیدهنقدینگی به  طعمه های

شناسی  های معاملاتی، رفتار نهادی و روانزمان دادهکنند. درک دقیق این پدیده، مستلزم تحلیل همرا ایفا می مدتنوسانات کوتاه

طعمه های    شود، شناخت علمیهای سریع اطلاعاتی مشخص میدر محیط مالی امروز که با پیوندهای متقابل و شوک  .بازار است

به بیان ساده، بازار مانند یک    .اهمیتی فزاینده دارد  های مالیتحلیل بازار، مدیریت ریسک و طراحی سیاستنقدینگی برای  

گران کند. اگر معاملهکند و سپس جهت اصلی حرکت خود را آغاز میکند که ابتدا نقدینگی شما را جمع میعمل می  بازیکن زیرک
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کوتاهتازه این حرکات  مسیر  در  است  ممکن  نباشند،  آگاه  سازوکار  این  از  با  کار  آشنایی  اما  شوند.  دچار ضرر  نقاط کلیدی مدت 

تر بگیرند، هیجانات خود را کنترل کنند و  های آگاهانهکند تا تصمیمگذاران کمک میبه سرمایه  آوری نقدینگیپاکسازی و جمع

در واقع، بازار همیشه دنبال نقدینگی است، نه عدالت یا قیمت عادلانه؛    .های بهتری برای ورود و خروج از معامله پیدا کنندفرصت

 .فهم این نکته کلید موفقیت در معاملات است


