
 

 بسمه تعالی           
 پرديس واحددانشگاه آزاد اسلامی  

 اداره امتحانات                

 لات امتحانی پايان ترماسؤ                                          

 سوال8تعداد سوال:          دقيقه 69       وقت:                 1/4/69تاريخ امتحان:                         كيارش مهراني   نام استاد:                   2مديريت مالي درس : نام 

 رشته :                        شماره صندلی :                                      نام و نام خانوادگی :                                            شماره دانشجويی :      

 نمره پايان 

 ترم

 نمره ميان ترم

 نمره 5حداکثر

 کلاس فعاليت در نمره

 نمره 1حداکثر

 نمره نهايی

    

 بارم از دانشجويان محترم خواهشمند است قبل از امضاي صورت جلسه امتحانات، جلسه امتحان را ترک ننماييد. رديف

 

 

 

 با ياد خدا و با آرامش شروع كنيد.
 نمره(2) نظريه هاي تقسيم سود را شرح دهيد. .1

 نمره( 2)مزايا و معايب تامين مالي بلندمدت را نام بريد  .2

قيمت پذيره نويسي   ريال به فروش ميرسد، 0888سهام داراي حق تقدم يك شركت سهامي در حال حاضر  .3

 حق تقدم مورد نياز است، مطلوبست: 5ريال بود، و براي خريد هر سهم  0888

 .الف( ارزش هر حق تقدم را محاسبه كنيد   

 نمره( 2)ب( ارزش بازار سهام بدون حق تقدم چقدر است؟   

 

است. بازده مورد انتظار سهام را  5/1% و ضريب بتاي سهام25% ،نرخ بازده بازار 28نرخ بازده بدون ريسك  .4

 نمره( 2.)محاسبه كنيد

نرخ  و %05ريال، نسبت پرداخت  1858سهام شركتي براي قيمت گذاري در دست است. سود هر سهم شركت  .5

% 5% رشد نمايد و پس از آن مستمر بطور 18% مي باشد، اگر سود سهام در سال اول و دوم و سوم 28تنزيل 

 نمره( 2)افزايش يابد قيمت سهام  را محاسبه نماييد. 

معيار سهام شركت البرز و زاگرس به شرح زير است. بين اين  داده هاي مربوط به بازده مورد انتظار و انحراف .0

 % است.28دو سهم ضريب همبستگي 

 بازده مورد انتظار معيار انحراف سهام

 %24 %25 البرز

 %11 %38 زاگرس

 نمره( 2)% سهام زاگرس را خريداري نماييم ريسك و بازده پرتفوي چقدر است؟ 48% سهام البرز و 08اگر 

 

 

 

 

 

 

 

 .آزاداست  جزوه   استفاده از ماشين حساب 



بدون  Uداراي اهرم و شركت  Lدو شركت مشابه هستند،تنها تفاوت آنها اين است كه شركت  Uو  Lشركت  .1

% دارد. نرخ بازده سود قبل از بهره و ماليات هر دو 5ميليون ريال اوراق قرضه با نرخ  3اهرم است. شركت 

% باشد 28ن سهام % و نرخ تنزيل صاحبا25ميليون دلاري است.اگر نرخ ماليات  5/1شركت بر روي دارايي 

 مطلوبست: 

 براساس روش سود خالص و عملياتي  Uو  Lالف( ارزش دو شركت    

  waccب( محاسبه    

 ؟ج( طبق روش سود عملياتي كدام شركت داراي ساختار بهينه سرمايه است   

 

 نمره( 4)                                                               

 

ميليون ،  18ميليون ، وام 28ميليون ريال نياز مالي خود را بشرح زير تامين نمايد:اوراق 58دارد  شركتي در نظر .0

 ميليون ريال. اطلاعات هر يك بشرح زير است:  18ميليون ، سود انباشته  18سهام عادي 

نرخ بازده  رزش اسمي ، % ا1% ، هزينه انتشار 28نرخ سود  هزار ريال ، 18سال ، ارزش اسمي  4اوراق قرضه : عمر  -   

 %.22مورد انتظار 

 % .24وام: پنج ساله با نرخ سود تعيين شده  -   

% 5ريال ، نرخ رشد  1888ريال ، سود هر سهم سال گذشته  580888سهام عادي: ارزش اسمي و قيمت بازار  -   

 % ارزش بازار .1هزينه انتشار 

 ( waccيك از منابع تأمين مالي ب( متوسط هزينه سرمايه )مطلوب است:الف( هزينه هر %28با فرض نرخ ماليات 
 نمره( 4)

 

 

 

 

 

 

 

 موفق باشيد
 

 

 

 

 

 

 

 

 


