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 سه اصل اساسی برای معاملات بازار سهام

روانشاسی بازار 
تحلیل بازار 
مدیریت سرمایه یا سیستم معاملات 



 روانشناسی بازار



از که است کسی مانند سهام بازار 
 میبرد رنج ادواری جنون بیماری

 که است ای گونه به بیماری این
 افسردگی و مفرط سرخوشی بین

 میکند نوسان شدید



زندگی رویا و توهم با ای حرفه گر معامله یک  
  واهی و خیالی تفکرات واسطه به ها بازنده .نمیکند
  مانند آنها.میزنند بازار در فروش و خرید به دست

 قبرستان از کردن عبور از که میکنند رفتار هایی بچه
  زیر ارواح ترس از خواب از قبل شبها میترسند،

 .میکنند نگاه را خود تخت

 



محافظت خود سرمایه از همانطور خوب گر معامله یک 
 .خود هوای کپسول از غواص یک که میکند

دارند نیاز نفس تازه بازندگان به همواره مالی بازارهای 
 تازه های برده به مصر ثلاثه اهرام سازندگان که همانطور

 .داشتند نیاز نفس
بالا شما های خواسته به اعتنا بی .است اقیانوس یک بازار 

 کنترل را اقیانوس نمیتواند دریانورد یک .میرود پایین و
  شرایط در بداند و بداند را هواشناسی الگوهای باید کند

 .کند استفاده دریانوردی تکینیکهای په از مختلف
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 تا امروز 92روند شاخص کل از ابتدای 

5 
شاخص 1392فروردین

 واحد 89500

  1392دیماه  15
  89500شاخص 

 واحد



 ماه اخیر 2افت و خیز بازار در 

 ریزش داشته%  30شرکت بیش از  4ماه گذشته سهام  2ظرف 
 ریزش %  30تا 20%شرکت بین 14ماه گذشته سهام  2ظرف

 داشته
 ریزش داشته%  20تا10%شرکت بین 69ماه گذشته سهام  2ظرف 
 ریزش داشته%  10شرکت تا 79ماه گذشته سهام  2ظرف 
 (92از دیماه ) درصد افت مواجه شده است 14مجموعا بازار با 

 
 
 



 رشد داشته%  30شرکت بیش از 19ماه گذشته سهام  2ظرف 
 رشدداشته%  30تا 20%شرکت بین 13ماه گذشته سهام  2ظرف 
 رشدداشته%  20تا10%شرکت بین 24ماه گذشته سهام  2ظرف 
 رشد داشته%  10شرکت تا 77ماه گذشته سهام  2ظرف 

 
 
 



 روانشاسی بازار
 بر انواع متفاوت سهام(  theatrical sentiment)اثر تئوریک احساسات

 
 

سهام دارای آربیتراژ   
 نامعین و پیچیده

 (سهام سفته بازانه)

سهام دارای آربیتراژ   
 معین و ساده

سهام دارای سود  )
 (مشخص و با ثبات

 سطح بالای احساسات بازار

سطح تعادلی  
 احساسات بازار(کلی)

 سطح پایین احساسات بازار



 تحلیل بازار



 :سوالات اساسی اولیه

 آیا بازار سهام حباب دارد؟ 
 آیا رفتارها برپایه احساسات و باورهای خوش بینانه و غیر واقع گرایانه

 است؟
 آیا فرصتهای رشد(opportunity growth ) در بازار سرمایه وجود

 دارد؟ 
گشایش تحریم ها رشد بازار را به همراه خواهد داشت؟ 
آیا هدفمندسازی یارانه ها بازار سهام را به چالش کشیده است؟ 
آیا نرخ بهره با تورم و سودآوری بنگاهای اقتصادی همخوانی دارد؟ 







Pموزون تعداد شرکتها صنعت   /E  %ارزش به کل PEوزن از    بازار 

 1.85 0.28 6.56 58.00 شیمیایی 1

 0.90 0.12 7.67 22.00 بانک ها و نهادهای پولی 2

 0.83 0.12 6.99 36.00 فلزات اساسی 3

 0.60 0.10 5.85 15.00 فرآورده های نفتی 4

 0.51 0.06 7.78 11.00 کانه های فلزی  5

 0.31 0.01 21.81 14.00 حمل و نقل انبارداری و ارتباطات  6

 0.30 0.07 4.31 4.00 چندرشته ای صنعتی 7

 0.27 0.02 15.22 2.00 فنی و مهندسی 8

 0.19 0.02 7.56 26.00 سرمایه گذاریها 9

 0.15 0.02 6.90 34.00 مواد دارویی 10

 0.15 0.03 5.27 8.00 وسایل ارتباطی 11

 0.14 0.02 6.47 37.00 سیمان آهک گچ 12

 0.10 0.02 4.14 2.00 پست و مخابرات 13

 0.09 0.01 12.05 18.00 بیمه و بازنشستگی 14

 0.09 0.01 8.63 10.00 رایانه 15

 0.08 0.01 7.79 32.00 غذایی بجز قند وشکر 16

 0.06 0.00 13.26 12.00 دستگاههای برقی 17

 0.04 0.01 5.87 25.00 انبوه سازی 18

 0.04 0.00 12.63 27.00 ماشین آلات و تجهیزات 19

 0.03 0.00 12.61 14.00 محصولات فلزی 20

 0.03 0.00 11.28 18.00 قند و شکر 21

 0.03 0.00 24.38 11.00 فعالیتهای جنبی واسطه گریهای مالی 22

 0.02 0.00 10.84 13.00 کاشی و سرامیک 23

 0.02 0.00 8.91 27.00 کانی غیر فلزی 24

 0.02 0.00 6.74 1.00 استخراج نفت جز کشف 25

 0.02 0.00 6.17 15.00 لاستیک وپلاستیک 26

 0.02 0.00 23.09 2.00 پیمانکاری صنعتی 27

 0.02 0.00 7.61 1.00 عرضه برق، گاز، بخاروآب گرم 28

 0.01 0.00 5.48 6.00 سایر مالی  29

 0.01 0.00 15.46 9.00 محصولات کاغذی 30

 0.00 0.00 13.87 2.00 ذغالسنگ  31

 0.00 0.00 6.66 2.00 ابزار پزشکی 32

 0.00 0.00 7.48 3.00 سایر حمل و نقل 33

 0.00 0.00 9.31 1.00 محصولات چرمی 34

 0.00 0.00 36.79 2.00 محصولات چوبی 35

 0.00 0.00 5.60 3.00 زراعت 36

 0.00 0.00 4.33 3.00 هتل و رستوران 37

 0.00 0.00 4.95 1.00 مبلمان 38

 0.00 0.00 7.44 2.00 انتشار و چاپ 39

 0.00 0.00 10.34 2.00 سایر معادن 40

9.46- 33.00 خودرو و قطعات 41  0.02 -0.24  

PE   6.71 



 نام صنعت
شرکت های 

 مرتبط
 پیش بینی آخرین وضعیت

 معادن

 سنگ آهن

 بازارهای در آهن سنگ قیمت توجه قابل افت معادن، از برداری بهره پروانه افزایش
  دلیل به ها هزینه افزایش احتمال و آهن سنگ صادرات از عوارض کسب جهانی،
 هدفمندی دوم فاز اجرای

 شرکت از گروه این شده، ذکر وضعیت به توجه با
 ندارند روشنی انداز چشم ها

روی و سایر  
 معدنی ها

 از هایی گزارش حال عین در .هدفمندی دوم فاز اجرای دلیل به ها هزینه افزایش
  شده منتشر معادن از برخی  خاک کمبود و معادن خاک عیار کاهش روی، کسری
 .است

 می گروه این روی، قیمت افزایش به توجه با
  دست ها بینی پیش میزان از بالاتر سودی به تواند
 .یابد

 

 فلزات

فولاد، ذوب  
 آهن

   جهانی قیمت  کاهش هدفمندی، دوم فاز اجرای دلیل به ها هزینه افزایش احتمال
 .داخل در ها قیمت کاهش و فولاد بازار رکود سال،  پایانی روزهای در آهن سنگ

 این که  ای محتاطانه بینی پیش به توجه با
 صورتی در اند، کرده ارائه 93 سال برای ها شرکت

 روبه توجهی قابل افزایش با آنها های هزینه که
 سودآوری توانند می ها شرکت این نشود، رو

 .باشند داشته مناسبی

 مس
   جهانی قیمت  کاهش هدفمندی، دوم فاز اجرای دلیل به ها هزینه افزایش احتمال

 .شرکت صادرات امر در خلل ایجاد و داخلی بازار رکود سال،  پایانی روزهای در

  اندازی راه برای مس ملی شرکت تلاش توجه با
 موانع رفع برای تلاش و توسعه های طرح

 سال برای سود بینی پیش در احتیاط  صادراتی،
 سود به جهانی، های نرخ در نسبی ثبات و آینده
 .یابد می دست نیز بینی پیش از بالاتر

 پتروشیمی

شرکت های 
تولیدکننده 

اوره و  
آمونیاک 
متانول و 

 الفین 

 افزایش نرخ خوراک گاز و کمبود خوراک برای تولید به ظرفیت اسمی

  داخلی نرخ یا محصولات قیمت جهانی افزایش با
  سودهای به توانند می ها شرکت این (اوره نظیر)

 تخفیف اعمال این، بر علاوه .یابند دست قبلی
  شرکت سودآوری افزایش باعث مایع خوراک برای
 .شود می مایع خوراک های



 بانک ها بانک

، 93اعلام افزایش سود در سال 
تلاش برای جذب سپرده در روز 

 های پایانی سال

 دریافت برای متقاضی وجود و  سپرده جذب و ها بانک رقابت به توجه با
 داشته سود افزایش 93 سال و 92 سال در توانند می ها بانک تسهیلات،

 .باشند

 دارو
شرکت های 

 دارویی

پیش بینی افزایش سود در سال 
 آتی

 افزایش به بینی خوش و احتیاط با را آینده سال بودجه دارویی های شرکت
 مواجه جاری سال مانند سود باجهش ها شرکت این لذا اند، کرده ارائه نرخ

 معقول بازده باکسب حاشیه کم های گروه از یکی البته.بود نخواهند
 .بود خواهند

 مخابرات
همراه اول و 

 مخابرات

عدم موافقت دولت به افزایش 
 92تعرفه ها در سال 

 را ارتباطات جدید نسل مجوز ها شرکت این به آینده سال در که صورتی در
 .شود برخوردار مناسبی بازده باجهش تواند می اول همراه بدهند،

 انفورماتیک
شرکت های 
 انفورماتیک

تحت تاثیر عملکرد شاپرک و 
افزایش تراکنش های شبکه 

 بانکی

 تعدیل بدون و احتیاط با را آینده سال اعلامی سود ها شرکت این هرچند
 بر شاپرک کارمزد افزایش و ها تراکنش افزایش اما اند، کرده اعلام

 .افزاید می ها شرکت این سودآوری

 سیمان سیمان

 سال در سودآوری و نرخ افزایش
 ها هزینه افزایش احتمال جاری،

 دوم فاز اجرای دلیل به
 تولید کاهش و رکود هدفمندی،

 فروش و

 بتوانند ها هزینه افزایش با آتی سال در که دارند امید ها شرکت این
 رکود تداوم صورت در علاوه به .کنند دریافت درصدی 20 حداقل نرخ افزایش

 جایگزینی، ارزش .بود خواهند مواجه فروش مشکل با گروه این کشور، در
 .است کرده جذاب را گروه این نرخ افزایش به امید و توجه قابل

 پالایشگاه پالایشگاه ها

 
افزایش سود به دلیل افزایش 

 نرخ ارز در بودجه

 قیمت کاهش عدم درصورت.هستند توسعه طرح دارای ها شرکت این اغلب
 سودآوری دارای توسعه طرح به توجه با توانند می ها شرکت این نفت

 .باشند

 خودرو
خودرو و قطعه 

 سازی

زیان شرکت های خودرو سازی و 
اعلام سود برخی از شرکت های 

 قطعه سازی

 در بتوانند تا دارند نرخ افزایش به امید  گروه این ها، هزینه افزایش وجود با
 آنان های هزینه افزایش و صنعت این مشکلات .برسند  سود به آتی سال

 .بود متصور آنان برای را خوبی آینده توان نمی راحتی به که است حدی به
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عامل فرانشيز كه خود وابسته به تفاوت 
ROE-Keبين  اين عامل كيفيت . است 
. رشد را اندازه گيري مي كند  

عامل رشد كه وابسته 
 به رشد شركت است
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  تحلیل سناریوهای مختلف نرخ بدون ریسک و بازده انتظاری 

 نرخ بازده موردانتظار نرخ سود بدون ریسک

Assumption 

ER=RF+25%RF 

G=12% 

ROI=35% 
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RESULT 

PE بدون رشد PE  رشد PE  کل 

 نتایج مدل



 بازار در طول زمان   P/Eمقایسه 

 

و يافته افزايش شركت ها سرمايه هزينه ،بهره نرخ افزايش با P/E 

  .مي يابد كاهش بازار

و شده كم تر بازار ريسك صرف ،بازار ريسك كاهش با P/E بازار 

  .مي يابد افزايش

بازار در انتظار مورد رشد نرخ افزايش با P/E مي شود بيشتر بازار.  

افزايش با ROE  و شده بيشتر پرداخت نسبت شركت ها P/E 

  .مي يابد افزايش بازار



 در بين كشورها متفاوت است؟   P/Eچرا 

است بالاتر آنها بهره نرخ كه كشورهائي P/E است كمتر آنها.  

دارند بالاتري انتظار مورد رشد نرخ كه كشورهائي P/E آنها 

  .است بالاتر

است بالاتر آنها ريسك كه كشورهائي P/E است كمتر آنها.   

سرمايه گذاري كارائي آن شركت هاي كه كشورهايي در 

  .است بالاتر  P/E نسبت دارند بيشتري



 مقایسه بازدهی برخی از شرکت ها با سود بانکی

 

بانکی سود نرخ با سرمایه بازار در منتخب های شرکت از تعدادی بازده  

 سهم  منظور این به .است شده مقایسه ملی بانک اعلامی  درصدی 55

 سود)94و 93 های سال طی نقدی سود دو دریافت  لحاظ با  شرکت هر

 قیمت و (93 و 92  های سال در ها شرکت سود به مربوط نقدی

  در سهم بازده محاسبه در فعلی قیمت با  94 سال پایان در سهام برآوردی

 .است شده گرفته نظر

 



 است،   92، مربوط به سودهای تقسیمی شرکت ها از سال  93سود نقدی سال
طبق روال معمول    DPSلحاظ و  92شرکت ها برای سال   EPSبنابراین آخرین 

 .  شرکت ها در نظر گرفته شده است

  است  93، مربوط به سودهای تقسیمی شرکت ها از سود سال  94سود نقدی سال  .
لذا در این برآورد  . خود را اعلام  کرده اند 93اغلب شرکت ها پیش بینی سود سال 

 .لحاظ شده است  93نخستین سود اعلامی شرکت ها برای سال 
  با توجه به اینکه اغلب شرکت ها سودهای تقسیمی را طی  فرصت هشت ماهه

درصد برای مدت   25با نرخ  93پرداخت می کنند، لذا سود نقدی دریافتی سال 
 .  ماه  سرمایه گذاری می شود 15متوسط  

 درصدی سود شرکت ها نسبت به نخستین سود اعلامی آنها برای  20با فرض رشد
 .  برآورد شده است 94، سود سال 93سال 

  با فرض دوP/E   5  برآورد شده است  94آخرین قیمت های سال    7.5و. 
 



 94برای سهام شرکت ها در  پایان سال   P/E=5فرض  :سناریوی اول

 



نام شرکتردیف

 قیمت سهم در 

ابتدای اسفند92- 

ریال

E PS 92D PS 92E PS 93D PS 93

 رشد سود 20)

 درصدی نسبت

 به سال 93

E PS 94

سود سرمایه 

گذاری سهام در 

سال93- 

متوسط نرخ 

25 درصد

قیمت سهم در 

انتهای سال 94 

P/E  5 با لحاظ

بازده سهم-

درصد

تفاوت با بازده 

بانکی- درصد

%33-%26,0004,6524,5003,7113,7004,4531,12522,26622پتروشیمی اراک1

2
سرمایه گذاری معادن و 

فلزات
4,0005755006005507201253,60019%-36%

%37-%4,8006966507006508401634,20018سرمایه گذاری امید3

%38-%15,0002,2802,0002,1802,0002,61650013,08017پالایشگاه بندر عباس4

%44-%16,5001,4061,0002,5002,0003,00025015,00011خلیج فارس5

%47-%28,0003,1893,1003,7973,6004,55677522,7828خدمات انفورماتیک6

%48-%8,5001,6551,5001,0569001,2673756,3367کالسیمین7

8
صنایع  کاشی  و سرامیک  

سینا
16,3001,8051,5002,1762,1002,61137513,0564%-51%

%51-%1,10010990150130180239004بانک صادرات9

%53-%3,7005044004814005771002,8862ملی مس10

%53-%7,6001,1865001,1005001,3201256,6002سرمایه گذاری غدیر11

%55-%8,5001,0191,0001,0351,0001,2422506,2100چادر ملو12

%57-%2-7,3007437009008501,0801755,400دارویی تیپیکو13

%58-%3-11,0001,3361,3001,3001,3001,5603257,800گل گوهر14

%61-%6-3,8005154504384005261132,628توسعه  صنایع  بهشهر15

%67-%12-11,0001,1701,1001,2001,1001,4402757,200تجارت الکترونیک پارسیان16

%75-%20-3,00000400048002,400ایران خودرو17

18
کارت اعتباری ایران 

کیش
7,2006186007127008541504,272-21%-76%

%81-%26-4,300483050020060003,000ذوب آهن19



 متوسط 94در صورتی که فرض کنیم در پایان سال ،
P/E  باشااد، در ایاان صااورت  اکااار  سااهام    5بااازار

بازده مناسبی نخواهند داشت  و حتی قادر به حاداقل  
تامین ساود قابال مقایساه باا ساپرده هاای باانکی نیاز         

 .   نخواهند بود

  

 



نام شرکتردیف

 قیمت سهم در 

ابتدای اسفند92- 

ریال

E PS 92D PS 92E PS 93D PS 93

 رشد سود 20)

 درصدی نسبت به

eps94 سال 93

سود سرمایه 

گذاری سهام در 

سال93- متوسط 

نرخ 25 درصد

قیمت سهم 

در انتهای 

سال 94 با 

 P/E لحاظ

7.5

بازده سهم-درصد

تفاوت با 

بازده بانکی-

 درصد

%89%17,0003,3473,0003,8003,5004,56075034,200144پتروشیمی جم1

%78%60,00010,6539,80012,62212,00015,1464,250113,598133همراه اول2

%65%18,7003,8003,5003,7003,5004,44087533,300120پتروشیمی پردیس3

%49%4,2008066008006009601507,200104فولاد مبارکه4

5
سرمایه گذاری 

صندوق بازنشستگی
3,8006005507006508401386,300101%46%

%42%5,5008808009909001,1882008,91097سیمان تهران6

%40%32,0006,9156,5005,5304,5006,6361,62549,77095پتروشیمی مارون7

%40%7,7001,1601,0001,3841,3001,66125012,45695سیمان هگمتان8

%37%3,4005455006005007201255,40092باغمیشه 9

%37%9,0001,4681,0001,6451,2001,97425014,80592دارو سازی جابر10

11
سیمان فارس و 

خوزستان
3,7005105006506007801255,85091%36%

%30%3,2004564505355306421134,81585مخابرات ایران12

%23%5,2001,0161,0008008009602507,20078تاپیکو13

%22%26,0005,5005,0004,0003,8004,8001,25036,00077پتروشیمی زاگرس14

%20%6,8001,2705001,2005001,44012510,80075سرمایه گذاری  بانک ملی16

%15%2,550350300400350480753,60070بانک ملت17

%14%10,0001,5341,5001,5001,5001,80037513,50069نفت و گاز پارسیان18

%11%3,000400300467400560754,20366بانک پاسارگاد15

19
سرمایه گذاری 

معادن و فلزات
4,0005755006005507201255,40064%9%

%9%26,0004,6524,5003,7113,7004,4531,12533,39964پتروشیمی اراک20

%7%4,8006966507006508401636,30062سرمایه گذاری امید21

%6%15,0002,2802,0002,1802,0002,61650019,62061پالایشگاه بندر عباس22

%1%16,5001,4061,0002,5002,0003,00025022,50056خلیج فارس23

مقایسه بازده برخی از سهام با سود بانکی 

در صورتی که فارض کنایم در پایاان    
  7.5باااازار  P/E، متوساااط 94ساااال 

باشد، در این صورت  ساهام شارکت   
ها به دو گروه بالاتر از بازده باانکی و  
گروه پایین تر از  بازده بانکی تقسایم  

 .   می شود
 

شرکت های دارای باادد  باار ر اد      -الف
 سود بانکی 

  P/E=7.5فرض :سناریوی دوم

برای سهام شرکت ها در انتهای 

 94سال 

 



 شرکت های دارای بادد  کمتر اد سود بانکی -ب 

نام شرکتردیف
 قیمت سهم در ابتدای 

اسفند92- ریال
E PS 92D PS 92E PS 93D PS 93

 رشد سود 20 درصدی)

 نسبت به سال 93

E PS 94

سود سرمایه گذاری 

سهام در سال93- 

متوسط نرخ 25 درصد

قیمت سهم در 

انتهای سال 94 

  p/e با لحاظ

7.5

بازده سهم-درصد
تفاوت با بازده 

بانکی- درصد

%6-%28,0003,1893,1003,7973,6004,55677534,17349خدمات انفورماتیک1

%10-%15,0002,4982,4002,7032,6003,24460016,21845نفت ایرانول2

%10-%7,6001,1865001,1005001,3201259,90045سرمایه گذاری غدیر3

%10-%1,10010990150130180231,35045بانک صادرات4

%10-%16,3001,8051,5002,1762,1002,61137519,58445 کاشی  و سرامیک  سینا 5

%11-%8,5001,6551,5001,0569001,2673759,50444کالسیمین6

%14-%3,7005044004814005771004,32941ملی مس7

%15-%30,0004,9014,5005,2205,0006,2641,12531,32040نفت پاسارگاد8

%19-%8,5001,0191,0001,0351,0001,2422509,31536چادر ملو9

%20-%7,3007437009008501,0801758,10035دارویی تیپیکو10

%22-%11,0001,3361,3001,3001,3001,56032511,70033گل گوهر11

%26-%3,8005154504384005261133,94229توسعه  صنایع  بهشهر12

%34-%11,0001,1701,1001,2001,1001,44027510,80021تجارت الکترونیک پارسیان13

%35-%3,00000400048003,60020ایران خودرو14

%46-%4,300483050020060004,5009ذوب آهن15

16
کارت اعتباری ایران 

کیش
7,2006186007127008541506,4089%-46%



 نتایج تحقیق

  و توسعه های طرح اندازی راه با  گهر گل و چادرملو مس، ملی نظیر هایی شرکت
  شده ذکر جدول در آنچه از بالاتر مراتب به های بازده به توانست خواهند سود افزایش

   .یابند دست است،
 افزایش به ها تراکنش افزایش با توانست خواهند نیز  انفورماتیک گروه های شرکت

   دارویی و انفورماتیک فلزی، معدنی، های شرکت  P/E بودن بالا لذا .یابند دست سود
   .هاست گروه این از بازار انتظار  همین موید نیز

 فضای یک در که وکاشی غذایی مواد  خودروسازان نظیر هایی شرکت که است طبیعی
  رشد محصولات قیمت افزایش با توانستند اخیر سال یک طی و  کنند می فعالیت رقابتی
 رشد به توانست نخواهند اقتصاد در هیجان بدون و رقابتی فضای یک برقراری با یابند،
    .یابند دست آینده های سال در توجهی قابل

 



 (2014می   20)جدید ترین تحلیل بازار فلزات اساسی



 (2014می   20)جدید ترین آمار قیمت فولاد و سنگ آهن



 پیش بینی قیمت فلزات اساسی 

قیمت  2013 2012 2011 2010 فلز
2014E نقدی  2015E  2016E  2017E  2018E  

 2,381 2,227 2,094 2,006 1,874 1,720 1,852 2,028 2,403 2,183 آلومنیوم
 7,407 7,099 7,099 7,121 7,209 6,922 7,341 7,959 8,818 7,562 مس

 2,183 2,183 2,205 2,227 2,183 2,094 2,138 2,072 2,403 2,138 سرب
 20,503 17,527 16,535 15,653 14,771 15,322 15,013 17,527 22,884 21,848 نیکل
 2,579 2,359 2,271 2,183 2,050 2,094 1,918 1,940 2,205 2,161 روی
 1,324 1,321 1,329 1,319 1,303 1,340 1,411 1,668 1,571 1,226 طلا
 22 23 23 23 22 2,089 24 31 35 20 نقره
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 مدیریت سرمایه
 (سیستم معاملاتی)  



 :مدیریت سرمایه یعنی
 

بقا در بازار 
رشد تدریجی و مداوم سرمایه 
کسب سودهای خوب و عالی 



 سعی در وارد شدن در یک بازار ملتهب و آشفته، مانند سوار شدن در قطاری است
که در حال حرکت است بهتر است منتظر بمانید تا قظار بعدی بایستد تا اینکه خود 

 .را به خظر بیاندازید
  وقتی سقف مقاومت قیمتها زیاد است به آن قبرستان آسمانی میگوییم یعنی کسی

 بالاتر نمیتواند برود حالتی که امروز با آن مواجهیم
کسب . خیلی سخت تر از بازار روند دار است( دامنه دار)معامله کردن در بازار رنج

سود در بازار رنج فقط با حجم معاملات بالا جهت سودهای ناچیز میسر است که 
 .دارای ریسک بالایی است

نه دهید انجام اید کرده قبل از که ریسکی اساس بر را خود معاملات از یک هر اگر 
 کرد خواهید دعا روند تغییر برای نه نشینید می قیمت بازگشت انتظار به

عملکرد از هدفی بی زیرا برند می سر به رنج محدوه در را خود وقت بیشتر بازارها 
 .است تر رایج مردم میان در هدفمند

 
 



 با تشکر از حسن توجه شما


