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 آشنایی با شاخصهای بازار
شاخص تعريف:   

ًدرباره را لازم اطلاعات که میشود گفته عددی و کمیت يک به  شاخص معمولا  
  را اعداد از گروهی تا است قادر کمیت اين .میدهد نشان گذشته رويدادهای

  کمک گیرنده تصمیم  به مفید و عددخلاصه يک با و درآورده همگن بصورت
   مورد پديده از ويژگی چند يا يک دادن نشان بدنبال شاخص يک معمولاً .نمايد

 قیمتها شاخص در مثال عنوان به .است مقصود يا هدف چند يا يک همراه به بر نظ
 مورد کالاهای بین مشخص ويژگی اين دارد، وجود اساسی ويژگی يک تورم يا

  رشد دادن نشان برای تورم يا قیمتها شاخص بنابرين .میباشد قیمت عامل بررسی
 شاخصهای درباره میخواهیم فصل اين در .است بعد دوره به ای دوره از قیمتها
 .نمايیم بحث میگیرد صورت معاملات آن در که فضايی و بهادار اوراق بورس



 فوایـد شاخـص

  را آینده در قيمتها احتمالي تغييرات شاخص، اعداد بررسي از .1
 .كرد دنبال مي توان

  دو در پدیده یك تغييرات مقایسة برای است ابزاری شاخص .2
 متفاوت زمان

  ساختار مورد در كلي و عمومي اطلاعات بيان شاخص اعداد .3
 .مي دهد نشان را بازار كلي وضعيت و است، بازار

  با پدیده چند گروهي تغييرات مقایسة برای ابزاری شاخص.4

  با مي توان را مختلف صنایع قيمت های شاخص با .است یكدیگر

 .كرد مقایسه یگدیگر
 



 روش محاسبه شاخصها

 

 شاخصهارا میتوان بر اساس شیوه وزنی يا بر اساس میانگین بدست
شاخص  ) به عنوان مثال میتوان از میانگین صنعت داوئو جونز. آورد

DJIA ) شرکت  30به عنوان يک شاخص محاسبه شده با میانگین
اين شاخص يکی از قديمی  . نام برد بزرگ  و رهبر صنايع آمريکا 

ترين شاخصها است که به دلیل سادگی و  قابل فهم بودن هنوز 
 .استفاده میشود

 

Dow Jones Industrial Average 

blue chips 
 



 

 

 

 قیمت سهام

 بعد

 از ت زيه سهام

قیمت سهام  

 قبل

  از ت زيه سهام

 

 سهام

  0  30 A  

  0  20 B 

  0  10 C 

=20 X÷ 0       0= 3÷ 0    

 

 DJIAمحاسبه شاخص . 

سهم  3فرض کنید که بازار سهام دارای :1مثالA  وB وc  قیمت سهام . است
در جدول زير ارائه شده    DJIAشاخص قبل و بعد از ت زيه  سهام به روش 

در اين مثال بايد ارزش  شاخص قبل و بعد از ت زيه سهام تغییر نکند زيرا  .  است
تقسیم بر سه شده   Aدر مثال ما ت زيه سهام به معنای اين است که قیمت سهام 

است اما تعداد سهام آن سه برابر افزايش يافته است پس ت زيه سهام باعث تغییر  
 . در ا رزش بازار سهام نشده است  و نمی تواند شاخص را تغییر دهد

 



 خواهدبود که نشانه تعديل مخر  کسر برای اين سه سهم   برابر Xدر اين مثال 

  عبارتست از:DJIAشاخص است. نحوه محاسبه 

𝐷𝐽𝐼𝐴 =
 𝑝𝑖

30
𝑖=1

𝐷𝑎𝑑𝑗
 

 

 در اين معادله ساده:

 𝐷𝐽𝐼𝐴= شاخص سهام دائو جونز
𝑝
𝑖

   قیمت سهام=

 𝐷𝑎𝑑𝑗=  ري  تعديل کننده



به مثال زير توجه کنید. قیمتهای اول هفته و پايان هفته در بازار سهام :  مثال 

 باشد بازار  بصورت زير تغییر کرده است. بنابرين اگر قیمتهای پايان هفته مانند  الت 

  /  باشد بازار   درصد تغییر داشته است. اما اگر قیمتهای پايان هفته مانند  الت  / 

 درصد رشد داشته است.

      .                     DJIA 

 اول هفته سهام

 پايان هفته

   الت    الت 

A 100 100 110 

B 50 50 50 

C 30 33 30 

 190 183 180 م مو 

 3 3 3 تقسیم بر:

 63.3 61 60 میانگین

 5.5 1.7   درصد تغییر

 



 .افزايش سرمايه طی سال  داده اند%   C 10و شرکت % B  00شرکت . ارقام مربوط به قیمتهای سهام و تعداد سهام سه شرکت فر ی  زير را نگاه کنید:  3مثال 

 آخر سال اول سال 

 ارزش بازار تعداد سهام قیمت سهام سهام ارزش بازار تعداد سهام قیمت سهام سهام

A 1,000 1,000,000 1,000,000,000 A 1,200 1,000,000 1,200,000,000 

B 1,500 6,000,000 9,000,000,000 B 1,000 12,000,000 12,000,000,000 

C 2,000 5,000,000 10,000,000,000 C 2,000 5,500,000 11,000,000,000 

 24,200,000,000     م مو  20,000,000,000     م مو 

 121 شاخص 100 شاخص



 

ارزشسال بازار پايان سال

ارزش بازار ابتدای 
  شاخص جديد =شاخص ابتدای دوره×

24,200,000,000

20,000,000,000
×100 = 121=  

     وا د در ابتدای سال) سال مبنا( به 00 می بینید که شاخص بازار از 

% نسبت به ابتدای سال   وا د تغییر کرده است. اين تغییر نشان میدهد که بازار 

رشد داشته است.اين مثال نشان میدهد که شاخص بازار سهام  را میتوان از معادله 

 زير بدست آورد:

T شاخص در سال =
 𝑃𝑡𝑄𝑡
 𝑃𝑏𝑄𝑏

 

در اين معادله: 

 t =𝑃𝑡قیمت سهام در سال 

 t =𝑄𝑡قیمت سهام در سال 

 b =𝑃𝑏قیمت سهام در سال 

 b =𝑄𝑏قیمت سهام در سال 

 در تا یر وزن   و   با شاخصهای مربوط به مثال 3تفاوت شاخص مثال  

هر سهم بر ارزش بازار است. در واقع شاخص های وزنی بهتر از شاخصهای 

( قادرند تا عم کرد عمومی بازار را اندازه  دارای وزن يکسان) مانند مثال 

 گیری کنند.



  شاخص کل قیمت (الف

 

اقدام به محاسبه و انتشار شاخص   1369بورس تهران از فروردین ماه 

شرکت که  52این شاخص . نمود (TEPIX) تپیکسقیمت خود با نام 

شدند،  های پذیرفته شده در بورس را شامل می در آن زمان کل شرکت

  گردد این شاخص با استفاده از فرمول زیر محاسبه می. گرفت در برمی
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 فلسفه حجم شناور آزاد

Free float phenomenon 

Strategic shareholders 
گروه بندی تایمز 

 



 تعدیلات شاخص کل
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 ضریب سهم شناور آزاد

یک یا چند شرکت در زمان  
1+t از )اقدام به افزایش سرمایه

با  . اند کرده( محل آوردة نقدی
ها و  فرض ثابت ماندن قیمت

ضریب سهام شناور آزاد میزان  
  کند تغییر می PIt+1 شاخص به
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 :گردند به طور معمول موارد زیر موجب تعدیل پایه شاخص می

 ها از محل آوردة نقدی افزایش سرمایة شرکت – 1
 های مشمول شاخص افزایش تعداد شرکت – 2
 های مشمول شاخص کاهش تعداد شرکت – 3
 ها تجزیه شرکت – 4
 ها ادغام شرکت – 5
 (تنها برای تعدیل پایه شاخص درآمد کل)پرداخت سود نقدی  – 6



TEDPIX:شاخص قیمت و بازدة نقدی ( ب    
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  .شود شاخص قیمت علاوه بر موارد تعدیل شاخص قیمت در صورت پرداخت سودنقدی نیز تعدیل پایه می

Pit            =i           t 

 qit                        = i           t 

RDt                                      =t                        pioqio∑          



 نحوه تعدیل شاخص قیمت
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RDt+1                                      =t+1 )           ( 

RDt                                      =t )            ( 

Pit            =i           t 

 qit                        = i           t 

DPSit+1                       = i           t+1 

Dt+1                           = t+1)           (  

Dt                            =t )            ( 



سودنقدی توسط شرکتی پرداخت نشده باشد 
هایی اقدام به افزایش سرمایه از محل آوردة نقدی کرده باشند شرکت  . 
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ها پرداخت نشود و تنهاا افازایش سارمایه از محال آوردة      در صورتی که سودنقدی توسط شرکت
های دیگر به فهرست بورس یا ماوارد دیگار صاورت گیارد، درصاد       نقدی یا اضافه شدن شرکت

 .برابر خواهد بود TEDPIXو  TEPIXتغییرات پایة شاخص 



شاخص بازدة نقدی: TEDIX ( ج    

شود، بیانگر ساح  عماومی    منتشر می TEDIXشاخص بازدة نقدی که با نماد 
ها است و مقدار آن از تقسیم پایة شاخص کل قیمت  بازدة نقدی پرداختی شرکت

بیاانگر نحاوة    16فرماول  . آیاد  بر پایة شاخص قیمت و بازدة نقدی، به دست می
 .است TEDIXمحاسبة شاخص 
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  شاخص صنایع( د

های پذیرفته شده در بورس تهران به دو گروه صنعت و  شرکت

هاای   اند که گاروه ماالی در برگیرنادة شارکت     مالی تقسیم شده

هاای ماالی و گاروه صانعت شاامل ک یاة        گاری  صنعت واسحه

  .های مالی است گری های بورس به جز واسحه شرکت



 شاخص پنجاه شرکت فعالتر( ذ

شرکت فعالتر بورس تهران اسات   50دهنده سح  عمومی قیمت  این شاخص که نشان

 50در روش اول که منجر به محاسابة شااخص   . با دو روش متفاوت محاسبه می شود

شود از روش میانگین ساده استفاده می گردد و روش  میانگین ساده می -شرکت فعالتر

شارکت   50است و منجر به محاسبه شاخص  TEPIXدوم نیز همانند شیوة محاسبه 

 .شود میانگین موزون می –فعالتر 

50ها را ملاک اص ی بارای گازینش    بورس تهران میزان نقدشوندگی یا فعالیت شرکت 

شرکت فعالتر نامیاده   50شرکت قرار داده و به همین سبب شاخص مزبور را شاخص 

 .است



 در كه نيست این از خطرناكتر چيز هيچ

 سياستي جستجوی در عقلاني غير جهاني

 باشيم عقلاني

 جان مینارد کینز


