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میانگین حسابی و هندسی
. ARITHMETIC

. GEOMETRIC
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ميانگين هندسي= 



مثال

درآمد فروشسال
درصد 

تغییر
EBITDA

درصد 

تغییر
EBITردرصد تغییسود خالصردرصد تغیی

ــ560/1ــ604/2ــ 1374245/22151/4

1375037/275/21%850/48/16%931/25/12%781/11/14%

1376973/274/3%268/412%-960/11/33%-154/12/35%-

1377794/295/6%276/419/0%947/166/0%-180/125/2%

1378398/2933/1%-019/34/29%-8227/57%-21203/82%-

1379931/3021/5%398/58/78%216/32/291%8173/285%

%9/36%45/42%89/10%08/7میانگین حسابي 

-%1/12%31/4%39/5%82/6میانگین هندسي 

%8/143%7/141%56/41%61/8انحراف استاندارد 

[1] .EBiTDAسود قبل از بهره، استهلاك و مالیات است .



رخنازبالاترحسابيمیانگینازحاصلرشدنرخکهمي دهندنشانارقام
استانداردانحرافولياستهندسيرشدطریقازآمدهبدسترشد

EBiTبهنسبتخالصسودوEBiTDAبیشترخیليفروشدرآمدو
.است

وخالصسودنوسانکهاستاینتفاوت هاایندلیلEBiTDAطي
زابیشدوهراستانداردانحرافوبودهزیادبسیار1379تا1374سالهای

.است140%
یبهتربرآوردهندسيمیانگینکهمیدهدنشان1379تا1374سالهایارقام

ودسشدیدافتباآسیاشرکتعملدر.داردمربوطسالهایطيرارشداز
%50آنیافتهتحقیقواقعيارقامواستشدهمواجهبعدیسال هایدر

بکارسودآوری%9/36رشداگربنابرایناستدادهنشانراسودکاهش
بودکنندهگمراهمي رفت



1)  Sharpe Index=
rp - rf

معیارهای ارزیابی عملکرد

p


2)  Treynor Measure=
rp - rf

ßp



3)  Jensen’s Measure

Alfa= rp - [ rf + ßp ( rm - rf) ]

4)Appraisal Ratio = ap / (ep)

5)M2 MEASURE= 2
m

 p
s - M

R



مثال

سبد بازارpسبد
M

3528بازدهميانگين
1.21بتا

4230انحراف معيار
اتيک ریسک غير سيستم

اییا زیگمای
180



1)  Sharpe Index=
rp - rf

معیارهای ارزیابی عملکرد

p


SP=
35-6

42

SM=
35-6

42

=69%

=73%



معیارهای ارزیابی عملکرد

2)  Treynor Measure=
rp - rf

ßp

TP=
35-6

1/2

TM=
35-6

1

=24/2%

=22%



3)  Jensen’s Measure

Alfa= rp - [ rf + ßp ( rm - rf) ]

Alfap = 35- [ 6+ 1/2( 28- 6) ]=2/6%

Alfam = 28- [ 6+ 1 ( 28- 6) ]=0%



4)Appraisal Ratio = ap / (ep)

APp = ap / (ep)= 2/6 / 18=14/4%

APM = ap / (ep)= 0 / 0=0%



5)M2 MEASURE= 2
m

 p
s - M

R

= 30% *69%   - 28%

= -7/3%


