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تعریف سرمایه گذاری

هاایيدارازایمجموعهازمتشكلسبدیوجوهكردنادارهفرآیندبهگذاریسرمایهمدیریت

صيصتخبدانگذارسرمایهوجوهكههاستدارایيازایمجموعهسبدازمنظور.ميگردداتلاق

.ددگرتحصيلمناسبيسود،ریسكازمعقوليسطحدركهميرودانتظارواستیافته

Portfolio management

Money management

ریف نمایيم اگر سرمایه گذاری را به تعویق انداختن مصرف فعلي جهت مصرف بيشتری در آینده تع

ر كلي بطو. بنابراین اهداف سرمایه گذاری ميان اشخاص و نهادهای مختلف متفاوت خواهد بود 

:ميتوان سرمایه گذاران را به دو گروه زیر طبقه بندی نمود 

 اشخاص حقيقي یا سرمایه گذاران فرد

اشخاص حقوقي یا سرمایه گذاران نهادی



نمودار فرآیند مدیریت سرمایه گذاری

تعيين اهداف 

سرمایه گذاری
ایجاد سياستهای

سرمایه گذاری

انتخاب

استراتژی

سبد سرمایه گذاری

گزینش مجموعه

بهينه ای از 

دارایي ها

ارزیابي و 

بازخورد



هدف سرمایه گذاری
------------------------------------------

میزان تحملافقحجم
ریسكسرمایه گذاریسرمایه گذاری

ارزیابي عملكرد
------------------------------------------

چه مقدار ریسك را تحمل كرده ایم؟
چه بازدهي به دست آورده ایم؟

؟آیا عملكردمان در محل ریسك و كسب بازده مطلوب بوده

:تمركز بر
نرخ تورم-
ينقدینگ-

رشد-

سیاست تخصیص دارایي
----------------------------------

نقد  و سایر     سهاماوراق مشاركت
:تمركز بر 

بازار

اطلاعات

استراتژی  و گزینش سهام
----------------------------------

كدام سهام ؟
كدام اوراق مشاركت؟
كدام گواهي سپرده؟

:ارزیابي 
بنیادی-

مقایسه ای-
تكنیكي-

سرعت 
معاملات

اجرای سفارش
----------------------------------

به چه میزان معامله كنیم؟
چطور ریسك را مدیریت كنیم؟

:هزینه معاملات
كارمزد-

شكاف عرضه و-
تقاضا

اثر قیمت-



استراتژی های سرمایه گذاری

استراتژی فعال(active)

استراتژی غير فعال(passive)



توسعه ایده ها فرموله بندی استراتژی بودجه
شركت

توسعه طرح ها
و ارائه 
proposal

طبقه بندی پروژه ها

غربال سازی

ارزیابي

ایيارائه گزارش پرژه برای تصویب نه

اجرای پروژه

حسابرسي بعد از پایان اجرای طرح

یكنترل مخارج سرمایه ا


